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15° EDICION DEL INFORME ANUAL SOBRE LA RIQUEZAEN E L MUNDO
DE MERRILL LYNCH GLOBAL WEALTH MANAGEMENT Y CAPGEMI NI

LOS GRANDES PATRIMONIOS DESCIENDEN EN ESPANA UN 2,1% EN 2010

* El nimero de grandes patrimonios de nuestro paisi#éa en 140.100 personas en 2010,
desde las 143.000 que se registraron en 2009

= Lariquezay la poblacién de grandes patrimoniosAlga-Pacifico superan por primera
vez a los de Europa, que registra una de las tagmsrecimiento mas bajas por regiones

» Globalmente, la riqueza y la poblacion de grandedrpmonios del mundo mejoran los

niveles anteriores a la crisis en casi todas lagiomes

Madrid, 22 de junio de 2011- Segun el 15forme anual sobre la Riqueza en el Mundp
publicado hoy poMerrill Lynch Global Wealth Management y Capgemini, en el afio 2010 el
numero de particulares con grandes patrimofitigh Net Worth Individuals, HNWI por sus
siglas en inglés)personas con unos activos financieros de al ménasillon de doélares
excluyendo primera vivienda y consumiblelescendié en Espafa un 2,1%hasta situarse en
140.100 personas desde las 143.000 del afio 200€oriteaccion econdmica que sufrié Espafa
por segundo afio consecutivo y la caida de la d¢iapitgdn bursatil en un 18,3% fueron las
principales causas de esta evolucion. Con esteascifiuestro pais baja dos posiciones en el
ranking global de los paises del mundo con mayonemd de grandes patrimonios, pasando a

ocupar la decimocuarta plaza.

La riqueza y el numero de HNWI de Asia-Pacifico sugran por 12 vez a los de Europa



Asia-Pacifico registré en 2010 la mayor tasa regiate crecimiento de poblacién con
grandes patrimonios de entre los tres principalexados. Si bien la riqueza de los HNWI de esta
region ya habia superado a la de Europa en 2R8@-Pacifico sobrepasa ahora Buropa
también en términos del nimero de grandes patrmspnbn urcrecimiento del 9,7% hasta 3,3
millones, mientras qu&uropa crecio un 6,3% hasta 3,1 milloned_ariqueza de los HNWI de
Asia-Pacificocrecio un 12,1% hasta 10,8 billones de ddlarey, supero 104.0,2 billones de los
HNW!I de Europa, donde el crecimiento de f&queza fue del 7,2% en 2010Asia-Pacifico es
ahora la segunda region del mundo por riqgueza yenuirde personas con grandes patrimonios,

s6lo superada por Norteamérica.

Se superan los niveles anteriores a la crisis enstéodas las regiones

Globalmente, el nimero de particulares con gramp@®smonios y su riqueza aumento
hasta sobrepasar los niveles anteriores a la €i837) en casi todas las regiones. El crecimiento
de la poblacion mundial con grandes patrimonios giqueza alcanzaramveles mas estables en
201Q con uncrecimiento del 8,3% de la poblacionque alcanzé 10%0,9 millones y del9,7%
de supatrimonio financiero, que ascendi6 42,7 billones de délaregen comparacion con el
17,1% vy el 18,9% respectivamente, en 2009).

Por otro lado, la poblacion mundial cpatrimonios muy elevadogqUlItra High Net Worth
Individuals, Ultra-HNWIpor sus siglas en inglggpersonas con unos activos financieros minimos
de30 millones de ddélareexcluyendo primera vivienda y consumiblegecié un 10,2% en 2010
y su riqueza un 11,5%.El total de patrimonios muy elevados represent8@h% de la riqueza
de los HNWI, aunque el namero de individuos, 103,3upone solamente el 0,9% del total de
grandes patrimonios en el mundo. El mayor nimertitta-HNWI se da en Norteamérica, con
40.000 individuos. Sin embargo, la regibn con mgyorcentaje de patrimonios muy elevados
respecto al total de HNWI se da en Latinoaméricadd representan el 2.4%, frente al 0,9%
global.

“En los ultimos afos, la riqueza y la poblaciénaeparticulares con grandes patrimonios
han sufrido grandes fluctuaciones”, afiriRafael Ximénez de Embun, responsable de Merrill
Lynch Wealth Management para Espafa y Portugal “En 2010, las tasas de crecimiento se
desaceleraron desde los niveles de dos digito9ad@, Zuando muchos mercados empezaron a
recuperar rapidamente las importantes pérdidagaga®een la crisis".

La poblacion mundial de HNWI sigue muy concentrad&E.UU., Japon y Alemania,



gue concentran el 53% de los grandes patrimoniosidedo.EE.UU. sigue siendo la region con
el mayor numero de particulares con grandes patiosg3,1 millones que representan 28,6%
de la poblacion mundialde HNWI.

“Aunque mas de la mitad de los grandes patrimodeismundo aun reside en los tres
principales paises, la concentracion de HNWI s& feagmentando muy lentamente a lo largo del
tiempo”, comentaJosé Ignacio de las Llanderas, director de Servico Financieros de
Capgemini. “La concentracion de grandes patrimonios en @sg@snes continuara disminuyendo
si las poblaciones de HNWI de los mercados emeggenen desarrollo contindan creciendo méas

rapidamente que las de los mercados desarrollados.”

Los grandes patrimonios asumieron riesgos controlats en su busqueda de mayores
rendimientos en 2010

En un entorno de recuperacion relativamente estadle desigual, los mercados de renta
variable y materias primas, asi como el sector biliavio (especificamente en Asia-Pacifico),
tuvieron un comportamiento solido a lo largo de®01

Al cierre de 2010, €83% de la riqueza de los HNWIlestaba invertida erenta variable,
frente al 29% de 2009. La asignacioefactivo/depdésitoscayd desde el 17% en 2009 hasta el
14% en 2010y la parte invertida erenta fija descendié desde 81% hasta el 29% Entre las
inversiones alternativas muchos particulares con grandes patrimonios apwstpor las
materias primas. Frente all6% en 2009 las inversiones en materias primas ascendierda%l
de todas las inversiones alternativas en 2010

Los grandes patrimonios dAsia-Pacificq excluyendo Japon, también continuaron
buscando rendimientos en séctor inmobiliario, que representaba &l1% de su cartera
agregada a finales de 201Grente al 28% un afio antes y muy por encima daddia mundial
del 19%.

Ademas, lagnversiones en mercados emergentggoporcionaron oportunidades a los
HNWI en busca de beneficios. En los primeros 1lleasiel®s inversores realizaron aportaciones
récord a fondos de renta variable y de renta fgarcbrcados emergentes, para posteriormente
vender y recoger beneficios a finales de afio desgaégque el valor de muchas inversiones en

mercados emergentes sobrepasara los maximos aedetita crisis.

“Los mercados financieros mundiales y las prin@pallases de activos tuvieron un buen



comportamiento a lo largo del afio gracias al aumeet apetito de riesgo de los inversores”,
explicaXiménez de Embun “La rotacion hacia la renta variable de los HN&WI 2010 refleja la
busqueda de rendimientos y el deseo de resarcirseas peérdidas relacionadas con la crisis.
También observamos que los grandes patrimoniosincam prefiriendo clases de activos
especificas, como renta variable y materias pritasandose en oportunidades de mercado o en
criterios de inversion de largo plazo.”

De cara a 2012, el informe prevé que los partieslaon grandes patrimonios incrementen
aun mas sus asignaciones a renta variable y nstprimmas, al tiempo que reducen sus
asignaciones a bienes inmuebles y efectivo/demdRespecto a las preferencias regionales, son
mas imprevisibles, pues las oportunidades en mesoawhergentes dependeran de si pueden llegar

a nuevos maximos mientras las economias supefemndel los estimulos fiscales y monetarios.



Merrill Lynch Global Wealth Management

Merrill Lynch Global Wealth Management es uno dg fwimeros proveedores de servicios integrales de
gestidn de patrimonios e inversion para particslgrempresas de todo el mundo. Con casi 15.700rases
financieros y alrededor de 1,5 billones de délamsictivos de clientes a 31 de marzo de 2011, &slein
las mayores empresas del mundo en su clase. Mdssdeerceras partes de los clientes de Merrill hync
Global Wealth Management tienen patrimonios supesia un millon de dolares.

Dentro de Merrill Lynch Global Wealth Management,Grupo de Banca Privada e Inversion ofrece
soluciones a medida a clientes con patrimonios eteyadogUltra-HNWI), que aportan tanto el trato a
medida de una boutique como los recursos de ungafm de servicios financieros de primer nivel
mundial. Estos clientes son atendidos por mas Geed6ipos de asesoramiento para patrimonios priyado
asi como por expertos en areas como gestion desiames, gestion concentrada de valores y estesteg
transferencia intergeneracional de la riqueza. Mewynch Global Wealth Management forma parte de
Bank of America Corporation.

Merrill Lynch Global Wealth Management (MLGWM) imgk varias areas de negocio de la division de
gestion de patrimonios e inversion de Bank of Araericomo Merrill Lynch Wealth Management
(Norteamérica e Internacional), Merrill Lynch Tru€ompany, y Grupo de Banca Privada e Inversion. A
31 de marzo de 2011, las entidades de MLGWM teslfadedor de 1,5 billones de USD en saldos de
clientes. Los saldos de clientes incluyen los sigfes activos de clientes depositados en sus clenta
MLGWM: activos bajo gestiéon (AUM) de las entidadesMLGWM, activos en cuentas de valores de
clientes, activos en custodia en entidades de MLGWAltlos de préstamos y depdsitos de clientes de
MLGWM depositados en Bank of America, N.A. y bafikakes. Esto refleja un cambio en la metodologia
de calculo que entré en vigor el 31 de marzo dd.201

Capgemini

Capgemini, uno de los proveedores mundiales masaams de servicios de consultoria, tecnologia y
outsourcing permite la transformacion y la generacion de lradas por sus clientes a través de la
tecnologia. Capgemini ofrece a sus clientes ideeapgpcidades que amplian su libertad para logms un
resultados superiores mediante su exclusivo modaraleajar, denominado Collaborative Business
Experienc®. El Grupo se apoya en su modelo de prestaciénagldenominado Rightshdte cuyo
objetivo es conseguir el equilibrio adecuado derfegores talentos situados en distintos lugares, qu
trabajan como equipo para crear y ofrecer la sifudptima al cliente. Con presencia en 40 paises,
Capgemini registr6 unos ingresos mundiales de 8100nes de euros en el afio 2010 y emplea a mas de
112.000 personas en todo el mundo.

La unidad de Servicios Financieros de Capgemimidariuna profunda experiencia sectorial, una ofieta
servicios innovadora y una capacidad mundial dzipr generacion para atender al sector de loscigsvi
financieros. Con una red de 17.000 profesionales grastan servicio a mas de 900 clientes de todo el
mundo, Capgemini colabora con compafiias liderdsadea, seguros y mercados financieros para ofrecer
soluciones empresariales y de Tl y un liderazgoa®cimientos que crean valor tangible.

Mas informacion enwww.capgemini.com/financialservices

Rightshor& es una marca registrada propiedad de Capgemini

Para mas informacion o para descargar el Inforrheeda Riqueza en el Mundo 2011, visite
www.capgemini.com/worldwealthreport




